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Republica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N.° 27
De 24 de abril del 2024

Que autoriza la emision de uno o varios titulos valores de deuda publica, por el monto de hasta mil
cuatrocientos millones de dolares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$1,400,000,000.00), para fortalecer el patrimonio del Fondo de Ahorro Panama

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 2 de la Ley 97 de 1998, en materia de finanzas publicas le asigna al Ministerio de
Economia y Finanzas la atribucién de dirigir la administracion financiera del Estado y, previa
autorizacién del Consejo de Gabinete, proponer y emitir, colocar u otorgar la custodia,
recuperacion y registro de los titulos valores del Estado en los mercados financieros nacionales e
internacionales; asi como actuar en el mercado secundario, a fin de obtener las mejores condiciones
para los referidos valores; y autoriza al ministro de Economia y Finanzas para organizar el sistema
de colocacién de titulos valores, y definir las normas y procedimientos de esa colocacién, de
acuerdo con los mejores intereses del Estado; '

Que mediante la Ley 38 de 2012, se cre6 el Fondo de Ahorro de Panama, con el objetivo de
establecer un mecanismo de ahorro a largo plazo para el Estado panamefio y, ademads, un
mecanismo de estabilizacion para casos de estado de emergencia y desaceleracién econdémica;

Que de conformidad con lo dispuesto en la Ley 38 de 2012, el patrimonio del Fondo de Ahorro de
Panamad se encuentra amparado bajo un Fideicomiso irrevocable constituido por el Ministerio de
Economia y Finanzas y en el cual el Banco Nacional de Panama actia como Fiduciario;

Que mediante la Resolucion del Consejo de Gabinete No. 34 de 27 de marzo de 2024, se autorizd
al ministro de Economia y Finanzas para presentar ante la Asamblea Nacional el proyecto de ley
“Que modifica el articulo 3 de la Ley 38 de 2012, que crea el Fondo de Ahorro de Panama y dicta
otras disposiciones”, el cual no ha sido objeto de debate en la Asamblea Nacional, lo que hace
necesario replantear la estrategia de cumplimiento de las obligaciones del Estado con dicho fondo;

Que, con tal objeto, y a fin de hacer frente a las obligaciones del Estado en materia de aportes al
Fondo de Ahorro de Panama, el Ministerio de Economia y Finanzas, en calidad de Fideicomitente,
considera necesaria la emisién de titulos valores del Estado, con miras a fortalecer el patrimonio
del Fondo;

Que segun consta en la Nota CENA/080 de 24 de abril de 2024, el Consejo Econémico Nacional
en sesion celebrada en igual fecha, autorizé la emisién de uno o varios titulos valores de deuda
publica, por un monto de hasta mil cuatrocientos millones de dolares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (US$1,400,000,000.00), para fortalecer el patrimonio del Fondo de Ahorro
Panama;

Que segun lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la Republica,
son facultades del Consejo de Gabinete organizar el crédito piiblico, reconocer la deuda nacional
y arreglar su servicio,
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DECRETA:

Articulo 1.  Autorizar la emision de uno o varios titulos valores de deuda publica, por un monto
de hasta mil cuatrocientos millones de délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(US$1,400,000,000.00), para fortalecer el patnmomo del Fondo de Ahorro Panama, sujeto a los
siguientes términos y condiciones generales:

Hasta mil cuatrocientos millones de délares de los |
Estados Unidos de América con 00/100

Monto Autorizado de Emisiones (US$1,400,000,000.00).

Los titulos valores de deuda publica emitidos seran

Uso de los Recursos utilizados para fortalecer el patrimonio del Fondo de

Ahorro Panama (FAP).

Mil ddélares de los Estados Unidos de América con
Denominacién 00/100 (US$1,000.00).
Cupén Cupdn fijo por determinar.

Délares de los Estados Unidos de América (USS$).
Moneda

Plazo por determinar.
Plazo

Pagaderos semestralmente a partir de la fecha de
Pago de intereses liquidacién sobre la base de 30/360.
Repago Un solo pago de capital al vencimiento.

Los titulos valores de deuda publica podran ser
redimidos total o parcialmente a opcioén del Emisor en
el afio 3 a precio PAR. En caso de una redencion parcial,
dicho pago se hara a prorrata. El Emisor anunciara con
Redencion Anticipada al menos 3 dias hébiles la fecha en que se gjecutara la
redencion anticipada ya sea total o parcial, asi como la
fecha de pago, que no sera mayor a 3 dias habiles
posterior a la fecha de ejecucion.

Totalmente registradas y/o listadas en la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR) o
Agente de Registro en cualquier central de valores autorizada, mediante el
sistema de anotacion en cuenta Uinicamente.

Banco Nacional de Panamé o cualquier otra entidad

Agente de Pago bancaria designada de tiempo en tiempo.

Sistema Organizado de Negociacién Bolsa de Valores de Panama o cualquier otra bolsa.

Los titulos valores de deuda publica seran obligaciones
comerciales, directas o generales e incondicionales de la
Republica de Panama, las cuales correran Pari Passu

Prelacion de los Bonos con todas la obligaciones presentes y futuras, no
garantizadas y no subordinadas, de la Republica de
Panama.
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[ Leyes de la Republica de Panama, sujetas a la
| jurisdiccién v tribunales de la Republica de Panama.

‘ Legislacién Aplicable

Articulo 2.  Autorizar al ministro de Economia, al viceministro de Economia o al viceministro
de Finanzas, al contralor general y al sub contralor general de la Republica, cada uno de ellos
autorizado individualmente, en lo que respecta a aquellos contratos 0 documentos que requieran
refrendo, para que acuerden, firmen y otorguen todas las instrucciones, declaraciones,
autorizaciones, poderes, avisos, notificaciones y cualquier otro documento que deban ser dados u
otorgados y, en general, para hacer lo necesario a efecto de cumplir con los fines del presente
Decreto de Gabinete.

Articulo 3.  Autorizar la colocacion de los titulos valores del Estado emitidos de conformidad a
lo autorizado en el presente Decreto de Gabinete, mediante subasta multiple, operaciones de canje,
colocacion o suscripeion directa o cualquier otro mecanismo de emisiones que €l Estado considere
oportuno y que sea conforme a las practicas de mercado prevalecientes en este tipo de
transacciones.

Articulo 4.  Los términos y condiciones finales de la emision de titulos valores de deuda publica
objeto del presente Decreto de Gabinete, seran determinados mediante resolucién ministerial por
el Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion de Financiamiento Publico, de
conformidad con lo establecido en el Decreto Ejecutivo No.71 de 24 de junio de 2002 y el Decreto
Ejecutivo N0.356 de 4 de agosto de 2015.

Articulo 5.  El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas, incluira
en el Presupuesto General del Estado de cada uno de los afios fiscales correspondientes, las sumas
suficientes para hacer los pagos de capital, intereses y cualquier otra cantidad pagadera por la
Republica de Panama por razon de las emisiones de titulos valores de deuda publica y demas
contratos o transacciones autorizadas en el presente Decreto de Gabinete.

Articulo 6. Remitir copia del presente Decreto de Gabinete a la Asamblea Nacional en
cumplimiento del numeral 7 del articulo 200 de la Constitucion Politica de la Republica.

Articulo 7.  Este Decreto de Gabinete comenzara a regir a partir de su promulgacién.
FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucion Politica de la
Republica; Ley 97 de 1998, Ley 38 de 2012; Decreto Ejecutivo No.71 de 24 de junio de 2002 y
Decreto Ejecutivo No.356 de 4 de agosto de 2015.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los dias veinticuatro (24) dias de abril de dos mil veinticuatro
(2024).
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